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МИРОВЫЕ ФОНДОВЫЕ РЫНКИ

Основные индексы завершили 
неделю неоднозначно, посколь-
ку инвесторы сопоставили силь-
ные экономические данные и 
данные о прибылях с опасени-
ями относительно инфляции, 
продолжающимся дефицитом 
предложения и ростом числа 
коронавирусных инфекций в не-
которых регионах. Акции расту-
щих компаний легко опередили 
стоимостные акции, что помогло 
поднять Nasdaq Composite до но-
вого рекордного суточного мак-
симума в пятницу. 

Доходность секторов также сильно 
варьировалась в пределах индек-
са S&P 500. Сильный рост акций 
Amazon и частичный отскок акций 
Tesla способствовали росту дискре-
ционных акций потребителей, в то 
время как сильные позиции Apple 
поддержали акции компаний в сфе-

США ре информационных технологий. 

Запасы энергоносителей упали 
вместе с ценами на нефть после 
того, как Китай и США обсудили 
высвобождение стратегических 
резервов, а запасы в США выросли 
впервые за 5 недель. Финансовые 
показатели также были слабыми. 

Несколько признаков того, что эко-
номический рост набирает оборо-
ты, похоже, поддержали настрое-
ния в начале недели. Во вторник 
Министерство торговли сообщило, 
что розничные продажи в октябре 
подскочили на 1,7%, что является 
самым большим приростом с мар-
та, в то время как сентябрьское 
увеличение было пересмотрено в 
сторону повышения. Отчасти это 
произошло за счет инфляции – так, 
продажи на автозаправочных стан-
циях выросли на 3,9%.

Промышленное производство в 
октябре также выросло намного 
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больше, чем ожидалось (1,6% про-
тив 0,7%). Текущие показатели про-
изводственной активности в реги-
оне Нью-Йорка, опубликованные 
в понедельник, оказались намного 
выше ожиданий.

Уолл-стрит скорее всего ожидает 
объявления следующего предсе-
дателя Федеральной резервной 
системы – в частности, будет ли 
президент Джо Байден повторно 
назначать нынешнего председа-
теля Джерома Пауэлла или вместо 
этого представит губернатора ФРС 
Лаэля Брэйнарда, которого многие 
считают одним из лидеров. Хотя 
многие продолжали рассматривать 
повторное выдвижение Пауэлла 
как наиболее вероятный исход, ра-
стущие шансы на назначение Брэй-
нарда, возможно, оказали давление 
на акции финансового сектора, по-
скольку снизили ожидания по про-
центным ставкам и, следовательно, 
кредитную маржу банков. Некото-
рые также считают, что Брэйнард 

МИРОВЫЕ ФОНДОВЫЕ РЫНКИ
будет придерживаться более стро-
гих банковских правил.

Доходность казначейских облига-
ций США по итогам четверга прак-
тически не изменилась по сравне-
нию с уровнями прошлой недели, 
но снизилась в пятницу утром из-
за опасений, что Германия может 
вслед за Австрией ввести еще один 
общенациональный локдаун для 
борьбы с COVID. 

Рост казначейства был широким по 
кривой доходности, что свидетель-
ствует об ожидании инвесторов со 
стороны ФРС проявления несколь-
ко более терпеливого подхода к 
повышению ставок на фоне потен-
циально более медленного эконо-
мического роста. 

Рынок широких муниципальных 
облигаций демонстрировал отри-
цательную доходность на протя-
жении большей части недели. Бо-
лее высокие ставки казначейства 



15 – 21 ноября  2021 года

7

в начале недели привели к осто-
рожному тону на вторичных торгах 
на муниципальном рынке. Однако 
сделки на первичном рынке в це-
лом пользовались большим спро-
сом.

МИРОВЫЕ ФОНДОВЫЕ РЫНКИ

Европа

Акции в Европе практически не 
изменились, поскольку рост чис-
ла случаев заражения коронави-
русом омрачил экономические 
перспективы. В местной валюте 
панъевропейский индекс STOXX 
Europe 600 снизился на 0,14%. 
Основные европейские индек-
сы были смешанными. Индекс 
Xetra DAX Германии вырос на 
0,41%, индекс CAC 40 Франции 
прибавил 0,29%, а индекс FTSE 
MIB Италии потерял 1,42%. Бри-
танский индекс FTSE 100 снизил-
ся на 1,69%.

Доходность основных облигаций 
Еврозоны упала на фоне мягких 

комментариев президента Евро-
пейского центрального банка (ЕЦБ) 
Кристин Лагард. Она выступила 
против повышения процентных 
ставок на том основании, что ин-
фляция исчезнет, и указала, что по-
купка активов может продолжаться 
после истечения срока действия 
Программы экстренной закупки на 
случай пандемии. 

Опасения по поводу дальнейших 
ограничений на коронавирус в Ев-
ропе после объявления Австрией 
общенациональной изоляции усу-
губили понижательное давление 
на доходность основных ресурсов. 
Облигации периферийных стран 
Еврозоны в целом отслеживали ос-
новные рынки. Доходность британ-
ских ценных бумаг по итогам пери-
ода практически не изменилась 
после «голубиных» сигналов ЕЦБ.

Инфляция в Великобритании до-
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Китай

Китайские рынки завершили 
эту неделю разнонаправлен-
но: индекс CSI 300 закрылся без 
изменений, а индекс Shanghai 
Composite вырос на 0,5%. Неделя 
закончилась разочаровываю-
щими доходами и слабой выруч-
кой гиганта электронной ком-
мерции Alibaba Group Holding за 
сентябрьский квартал.

стигла самого высокого уровня поч-
ти за десятилетие в октябре – 4,2% в 
годовом исчислении по сравнению 
с 3,1% в сентябре. Более высокие 
затраты на электроэнергию во мно-
гом повлияли на рост потребитель-
ских цен. 

В период с сентября по октябрь ко-
личество сотрудников, занятых в 
сфере заработной платы, увеличи-
лось на 160 тысяч до 29,3 миллио-
на человек. Эти события вызвали 
предположения, что Банк Англии 
может повысить процентные став-
ки в декабре. Губернатор Банка 
Англии Эндрю Бейли заявил пар-
ламентскому комитету, что «рынок 
труда выглядит напряженным» и 
что он «очень обеспокоен ситуаци-
ей с инфляцией».

Продажи автомобилей в ЕС упали 
до рекордно низкого уровня. Ев-

ропейская ассоциация произво-
дителей автомобилей сообщила, 
что регистрация новых легковых 
автомобилей в Европейском союзе 
в октябре упала на 30,3% по срав-
нению с предыдущим месяцем до 
рекордно низкого уровня в 665 001 
единица. Это резкое сокращение 
произошло в первую очередь из-за 
нехватки полупроводников, кото-
рая сказалась на поставках новых 
автомобилей.
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МИРОВЫЕ ФОНДОВЫЕ РЫНКИ

• S&P 500 сократился на 0,14% 

• Nasdaq 100 увеличился на 0,40%
 
• Индекс Доу-Джонса снизился на 0,75%

• Euro Stoxx 50 Pr сократился на 0,62% 

• Евро сократился на 0,18% 

• Британский фунт сократился на 0,14%

• Японская иена увеличилась на 0,17%

• Нефть West Texas Intermediate со-
кратилась на 0,15 до $75,79 за бар-
рель. 

• Нефть марки Brent сократилась на 
0,24 до $78,65 за баррель.

Акции

Валюты

Сырьевые товары

Заголовков негативных новостей 
стало больше на фоне борьбы 
строительных компаний за сбор 
средств. Народный банк Китая 
(НБК) продолжил заявления о своей 
поддержке экономики, обнародо-
вав последнюю целевую програм-
му кредитования, направленную 
на внутренний угольный сектор с 
объемом финансирования в 200 
миллиардов юаней. По оценкам 
аналитиков, различные программы 
центрального банка постепенно 
добавляют от 1% до 2% валового 
внутреннего продукта (ВВП) Китая.

Доходность 10-летних государ-
ственных облигаций Китая в тече-
ние недели оставалась стабильной 
на уровне 2,946%, поскольку Пекин 
продемонстрировал готовность ис-
пользовать баланс НБК для увели-
чения кредитного лимита в пользу 
секторов, находящихся в благопри-
ятном положении. Юань упал до 
6,4009 за доллар США, двухнедель-
ного минимума.
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ЭКСПЕРТНОЕ МНЕНИЕ МИРОВЫЕ ТОВАРНЫЕ 
РЫНКИНегативно отражаются на на-

строениях инвесторов:

-	 Историческая инфляция

-	 Тот факт, что центральные банки-
ры по всему миру не справляются

-	 Новость о том, что акции энерге-
тических компаний торговались с 
понижением на фоне снижения цен 
на нефть

-	 Риск очередного локдауна в Ев-
ропе из-за новой вспышки корона-
вируса 

Цены на нефть вторую неделю 
подряд завершают снижением. 
Факторами падения цены стали 
данные о росте добычи нефти 
в Китае, опасения по увеличе-
нию предложения на рынке на 
фоне просьбы Байдена исполь-
зовать стратегические запасы в 
Китае, Индии, Корее и Японии.  
 
Поддержку ценами оказали увели-
чение прогноза со стороны МЭА по 
мировому спросу на нефть в 2022 
году на 0,1 млн. баррелей в сутки, 
подорожание газа на 11% и ожида-
ние увеличения спроса из-за моро-
зов.  По итогам недели цена марки 
Brent снизилась на $3,28 или 4,15%, 
что является наибольшим с августа 
снижением.

Цена на нефть марки 
Brent опустилась ниже 
$80 за баррель впервые  
с начала октября
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По данным Минэнерго США, за 
предыдущую неделю коммерче-
ские запасы нефти снизились на 
2,1 млн. баррелей при прогнозе 
роста на 1,4 млн., а стратегический 
резерв нефти в стране сократился 
на 3,2 млн. баррелей. Добыча неф-
ти в стране также снизилась на 100 
тыс. баррелей. На этом фоне цены 
снижение цен замедлилось. Таким 
образом, с начала месяца цена на 
Brent снизилась на 6,5%, а на WTI на 
8,8% – максимальный показатель с 
октября прошлого года.

По данным нефтесервисной компа-
нии Baker Hughes, количество не-
фтяных буровых установок в США 
за неделю увеличилось на 7, до от-
метки 461 агрегатов. 

Таким образом, в ходе торгов 19 
ноября цена на нефть марки Brent 
на бирже ICE в Лондоне составила 
$78,89 за баррель. 

Среди цветных металлов наи-
более заметное снижение на-
блюдалось у меди и алюминия. 
Ситуация на китайском рынке 
недвижимости, а также огра-
ничение на энергопотребление 
продолжили негативно влиять 
на цены металлов.

ПНесмотря на падение цен на алю-
миний на фоне роста курса доллара 
и слабой статистики по китайско-
му рынку недвижимости в начале 
недели, к концу стоимость метал-
ла начала расти. Факторами роста 
стали сокращение запасов на скла-
дах LME до двухлетних минимумов 

Цены на цветные 
металлы 
демонстрировали 
отрицательную 
динамику на крепком 
долларе и слабом 
строительстве в Китае



15 – 21 ноября  2021 года

12

МИРОВЫЕ ТОВАРНЫЕ РЫНКИ
и приостановка производства на 
одном из китайских заводов из-за 
взрыва. 

По итогам недели цена алюми-
ния снизилась на 0,56% или $15.  
По оценкам аналитиков Wood 
Mackenzie, из-за политики ограни-
чения энергопотребления в Китае, 
выпуск алюминия в стране сокра-
тился на 3,2 млн. тонн или пример-
но на 7% относительно прошлого 
года.

Медь начала неделю со стреми-
тельного падения на фоне сильно 
укрепившегося доллара и ожида-
ний по повышению процентной 
ставки в США, достигнув при этом 
18 ноября месячного минимума. 
На складах LME запасов меди ста-
новится критически мало, в связи 
с чем впервые за 144 года плани-
руется ввести ограничение на вы-

грузку металла со складов. Однако 
к концу недели запасы выросли до 
максимальных значений с 11 октя-
бря. По итогам недели цена меди 
снизилась на 2,3% или $233. Анали-
тики Capital Economics не ожидают 
возвращения меди к максималь-
ным ценам этого года на фоне уси-
ленного предложения и спокойно-
го спроса.

Цены на алюминий и медь на Лон-
донской бирже металлов (LME) в 
пятницу, 19 ноября, сложились на 
уровне:

Алюминий: 
(cash) $2660,50 за тонну; 
(3-мес. контракт) $2643,00 за тонну.

Медь: 
(cash) $9620,00 за тонну; 
(3-мес. контракт) $9540,00 за тонну.
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Баланс ФРС достиг 
рекордных отметок
Баланс ФРС за период 11-17 ноя-
бря т.г. увеличился на $12 млрд. 
($8724 млрд.) vs роста на $88 
млрд. неделей ранее.

НОВОСТИ США ЕВРОСОЮЗ
Темпы роста ВВП в 3 кв. 
т.г. замедлились

Уровень занятости 
увеличивается

Инфляция продолжает 
бить рекорды

По итогам 3 кв. 2021 года с уче-
том сезонных колебаний ВВП 
в Еврозоне вырос на 3,7% г/г vs 
14,2% г/г во 2 кв. 2021 года.

Занятость населения в 3 кв. 2021 
года составила 2,0% гг vs 1,9% г/г 
во 2 кв. 2021 года.

Инфляция в Еврозоне в октябре 
т.г. выросла до 4,1% г/г и 0,8% 
м/м vs 3,4% и 0,5% м/м в сентя-
бре т.г.

Наибольший уровень цен в октя-
бре т.г. наблюдается на энергетику 
(23,7% г/г) vs 17,6% г/г в сентябре 
т.г.



15 – 21 ноября  2021 года

14

КИТАЙ

Рост ВВП Китая в 3 кв. т.г. резко 
замедлился до 4,9% г/г vs 7,9% во 
2 кв. 2021 года.

Замедление роста экономики в 3 
кв. т.г. связано с энергокризисом, 
вызванным дефицитом электриче-
ства, приведшим к перебоям в ра-
боте заводов в стране. Усиление 
давления властями страны на биз-
нес привело к проблемам в техно-
логическом секторе и частном об-
разовании. Ухудшение ситуации в 
секторе недвижимости оказало воз-
действие и на другие сектора эконо-
мики. Снижение потребительской 
активности в 3 кв. т.г., вызванное 
коронавирусными ограничениями, 
также отрицательно повлияло на 
ВВП страны.

ВВП по итогам 3 кв. 2021 
года замедлился

Производство в 
строительном секторе 
снижается

ЕВРОСОЮЗ
Цены на продукты питания, алко-
гольную и табачную продукцию в 
октябре т.г. выросли на 2,1% г/г vs 
1,9% г/г в сентябре т.г.

Производство в строительном сек-
торе в Еврозоне с учетом сезонных 
колебаний в 3 кв. 2021 года снизи-
лось на 1,7% г/г vs 1,5% г/г во 2 кв. 
2021 года.
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КИТАЙ РОССИЯ

15 ноября т.г. в Пекине открыта 
новая фондовая биржа BEST, на 
которой будут торговаться ак-
ции компаний, работающих в 
сфере инноваций и высоких тех-
нологий. Миссия новой биржи – 
финансовая поддержка иннова-
ций, помощь малому и среднему 
бизнесу в привлечении средств 
напрямую от инвесторов и мень-
шей зависимости от банков.

С открытием Пекинской фондовой 
биржи финансирование иннова-
ционной деятельности в КНР будет 
все активнее осуществляться не 
только государством, но и частным 
капиталом.

Инфляция по итогам октября т.г. 
составила 8,13% г/г и 1,11% м/м 
vs 7,4% г/г и 0,6% м/м в сентябре 
т.г.

Основной рост зафиксирован на про-
довольственные товары (на 2,17% 
м/м). Непродовольственные товары 
подорожали на 0,78% м/м. Стоимость 
услуг выросла на 0,01% м/м.  

Ставка по рублевым депозитам 
населения в первой декаде ноя-
бря выросла до 6,974% г/г с преды-
дущих  6,701% г/г.

Власти страны 
продолжают  
поддерживать инновации

Инфляция в октябре т.г. 
была максимальной с 
марта 2015 года

Ставки депозитов 
демонстрируют 
повышенные темпы роста
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